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DOPOIL VERTICE UE

Il successo
europeo
diventi forza
per le riforme

di Guido Tabellini -

acrisidell’euro é innanzi-
tutto una crisi di fiducia.
+Per superarla, occorre in-
fluire sulle aspettative e convin-
cere i mercati che la moneta
unica ¢ davvero irreversibile
perché fa parte di un progetto
politico irrinunciabile. Perché
questo accada, occorre perd
correggere alcuni difetti di
fondo dell’impalcatura istitu-
zionale su cui siregge lamone-
ta unica. Il summit ha avuto
successo perché & un segnale
credibile che viéladetermina-
zione ad andare avanti e com-
‘pletare il progetto.

Le decisioni piu significative
uscite dal vertice riguardano
Tavvio di un processo per cen-
tralizzare la supervisione ban-
cariaalivello europeo,lapossi-
bilita di ricapitalizzare diretta-
mente le banche usando le ri-
sorse del’Esm, rinunciando al- -
lostatus dicreditore privilegia-
to, e una maggiore flessibilita
nell'usare le risorse dell’Efsf e
dell’Esm per contenere gli
spread sui debiti sovrani. Se tut-
tofinisce qui, nonbasta. Maora
cisipudaspettare cheil proces-
so di integrazione continui, e
che suun orizzonte non evane-
scente si compiano i passi ne-
cessari a dare fondamenta pitt
solide alla moneta unica.

Il punto di‘arrivo & ancora
lontano: occorre realizzare
unaverae propriaunioneban-
caria, affiancando al supervi-
sore unico europeo anche un
sistema europeo di assicura-
zione dei depositi. Va amplia-
to il mandato della Bce per in-
cludervi la stabilita finanzia-
ria, accettando anche chein si-
tuazioni di emergenza finan-
ziarialaseparazione trapoliti-
cafiscale e politica monetaria
& un vincolo troppo severo. E
vaavviatoun processo diinte-
grazione politica per consenti-
re un maggiore trasferimento
di sovranitad economica alle

istituzioni europee.

Un progetto cosi ambizioso
avra tempi lunghi e incerti.
Non illudiamoci che 'emer-

. genzafinanziaria stia per esse-

re superata. L'incertezza e la
volatilita continueranno anco-
ra a lungo, e questo rallentera
le possibilita di crescita
dell’economiareale. Ma daun
summit di due giorni non cisi
poteva aspettare dipil.

1l merito di questo suc-
cesso va in misura rilevan-
te al Governo italiano e al
suo presidente, che hasapu-
to trovare il giusto equili-
brio tra fermezza e persua-
sione nel difficile negozia-
to europeo. Ora ¢ importan-
te sfruttare questo succes-
so politico per rilanciare le
riforme in Italia, dal con-
trollo della spesa pubblica,
alle privatizzazioni, agli in-
terventi per migliorare il
funzionamento della pub-
blica amministrazione e
deiservizipubblici.

Nei prossimi giorni toc-
cheraallaBce farelasuapar-
te. L’economia europea sta
entrando in recessione, e i
tassi di interesse rimangono
troppo alti. Anche la politica
monetaria puo influire sulle
aspettative e ridare fiducia,
siaconleazionichenelle co-
municazioni. Gliorgani diin-
formazione in Germania
continueranno a tenere la
Bce sotto i riflettori, soprat-
tutto dopo l'esito di questo
summit. Ma gli interlocutori
di una banca centrale indi-
pendente sono gli operatori
economicidi tutto il mondo,
enonipoliticitedeschi.
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