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RISPOSTA A BINI SMAGHI

Ma laBce & senza segreu?

- di Francesco Giavazzi e Charles Wyplosz

"t aro direttore,

..+ l'articolo di Lorenzo Bi-
ni Smaghi, membro del comi-
tato esecutivo della Banca
centrale europea, pubblica-
toieridal Sole 24 Ore, contie-

ne alcune imprecisioni, ma
soprattutto lascia trasparire
una visioneun po’ passée dei
rapporti frala Banca centra~
le eicittadini.
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Non ¢ vero che la Bee sia
«l'unicaBancaalmondo che am-
mette esternialle proprie riunio-
nix»: alle sedute del Monetary Po-
licy Committee dellaBank of En-
gland (e anche alle riunioni pre-
paratorie interne) assiste un
rappresentante del cancelliere
dello Scacchiere e lo stesso ac-
cade in Norvegia e Nuova Ze-
landa. Né & vero che «nessuna
Banca centrale al mondo renda
notoil voto di ciascun membro
del proprio comitato esecuti-
vox»:lofalaRiksbank.

Bini Smaghi ¢ troppo intelli-
gente per credere davvero che
gli incontri periodici tra Jean-
Claude Trichet e il comitato
monetario del Parlamento eu-
ropeo siano confrontabili con
le testimonianze di Ben Ber-
nanke davanti al Banking Com-

mittee del Senato americano..

La colpa & dei parlamentari eu-
ropei, troppo timidi di fronte a
Trichet. Ma il risultato & che
questiincontrisiriduconoano-
iose riletture dello "statement"
dell’ultima conferenza stampa,
tant’é che raramente i giornali
li raccontano e spesso i parla-
mentari europei li disertano.
(Non ¢ evidentemente colpa
della Bece ma la Banca da I'im-
pressione di esser contenta co-
sienonfanullaperrendere que-
ste riunioni pitrinformative).
Bini Smaghi ripete la posizio-
ne della Bee contraria alla pub-
blicazione delle "minute" del
Governing Council. Non abbia-
mo proposto (si veda Sarkozy is
right to call for an end to secrecy,
«Financial Times», 25 luglio)
che la Banca pubblichii voti dei
singolimembri del consiglio: no-
nostante latrasparenzaloracco-
mandi, ci rendiamo conto che

nell'area dell’euro esiste un pro-
blema politico che deriva dalla
possibilita che i voti siano asso-
ciaticoniPaesidaiqualiproven-
gono i governatori che li espri-
mono.Ma, traivotiindividualie
la trita affermazione, riunione
dopo riunione, che la decisione
¢ stata presa con il consenso di
tutti, c’¢ di mezzo un mare.

Facciamo un esempio. E noto
(attraverso 1 discorsi di alcuni
membri del consiglio e tramite
leindiscrezionipubblicate dalla
stampa) che nel 2006-07 sisono
contrapposte nel Governing z
Council dellaBce duc posizioni:
chi voleva raggiungere rapida-
menteiltasso d'interesse del 4%
- considerato in quel momento
illivello diequilibrio-e chiinve-
¢evolevaun avvicinamento gra-
duale, come poi accadde, Trin-
cerarsidietroil consenso signifi-
ca nei fatti dire una bugia. Noi
non sappiamo chi avesse ragio-
ne, ma i cittadini hanno il diritto
di conoscere le argomentazioni
dell'una parte ¢ dell’altra. Solo
cosi sard possibile giudicare
loperato dellaBanca. Senza tra-
sparenza non pud esservi ac-
countability e la Banca vive in
un vuoto nel quale nessuno pud
seriamente giudicarla.

Nonquindi"minute" convo-
tiidentificati, ma riassunti non
reticenti degli argomenti espo-
stidurante le riunioni: di quelh
chepoiraccolgonouna maggio-
ranza, ma anche di quelli rima-
sti in minoranza. Lo statement
iniziale della conferenza stam-
pa(pubblicatosolo poch1 minu-
tidopoil termine delle riunioni
del Governing Council) & evi-
dentemente scritto prima della
riunione e non pud quindi ri-
fletterne la dinamica. A meno
che non sidica - e spero nessu-
nolo sostenga - chelariunione
¢ quasi irrilevante tant’¢ che lo
statement & scritto prima che
essa abbia inizio.

«Render contodel proprio la-
voro & condizione essenziale
per I'indipendenzan, scrive Bi-
niSmaghi. Maper rendere con-
todel propriolavoro &necessa-
rio essere trasparenti: laBce lo
¢ in molti aspetti (ad esempio
annunciandounobiettivo espli-

cito per il tasso di inflazione)
ma non in altri. Questo espone
laBanca aunrischio grave: che
icittadinieilororappresentan-
ti non potendo esercitare Fac-
countability mcttano in dubbio
l'indipendenza.

Nei mesi scorsi il presidente
francese Nicolas Sarkozy lo ha
fatto. Oggi egli ha spostato I'ac-
cento delle proprie critiche:
chiede pilitrasparenza e pubbli-
cazione delle minute. Vogliamo
davvero spingerlo a una batta-
glia_pubblica sull’lndlpenden—

za? E sicura la Bee che la vince-
rebbe? Non serve cambiare i
trattati per privare la Banca del-
la propria indipendenza: basta
che alla prossima occasione
Sarkozy, o qualche altro capo di
Governo, designi il proprio se-
gretario nel comitato esecutivo.
Visto come (purtroppo) avven-
gono queste nomine non &
un’eventualita da escludere.

Sia chiaro, il nostro gludlzw
sull’operato della Bce ¢ molto
positivo:la Banca ha fronteg-
glato la crisi finanziaria con
pill tempestivita della Fed e
della Bank of England e con
strumenti pit efficaci (tant’é
che la Fed ne ha tratto ispira-
zione); anche la recente deci-
sione di alzare il tasso di inte-
resse & stata, a nostro avviso,
opportuna. E proprio perché
funziona bene che va difesa.
Ma chiudendosi a riccio, ripe-
tendo che tutto & sempre per-
fetto, si offre il fianco a chi mal
ne sopporta l'indipendenza.

Francesco Giavazzi
Charles Wyplosz
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