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LE COLPE
DELLE BANCHE
E LO STRANO
CASO p1 Bpm

di FRANCESCO
GIAVAZZI

1 presidente della

Banca centrale europea
dice di essere «frustrato»
dal comportamento
delle banche che, pur
inondate da Francoforte
di liquidita a costo
pressoché zero, non
prestano denaro né alle
imprese né alle famiglie.
Perché? Almeno in Italia
il motivo & semplice: le
nostre banche hanno
poco capitale, e quel
poco é eroso dagli effetti
della crisi. Impiegano
la liquidita per
acquistare Btp, anziché
per fare prestiti.
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IL CREDITO CHE NON CE

Le colpe delle banche e lo strano caso di Bpm

di FRANCESCO GIAVAZZ1

SEGUE DALLA PRIMA

La restrizione del credito amplifica gli effet-
ti della mancata crescita. L'opposto di un cir-
colo virtuoso. Meno denaro a famiglie e azien-
de rende la crisi pit profonda; questo a sua
volta fa crescere il volume dei prestiti di dub-
bia riscossione i quali assorbono capitale e
quindi restringono ancor piu il credito. Un
circolo infernale.

In questo quadro generale spicca un caso
eclatante. Entro il 17 luglio la Banca Popolare
di Milano (Bpm) dovra restituire allo Stato il
prestito di 500 milioni di euro che ricevette
quattro anni fa. Se non lo restituisse, gli inte-
ressi salirebbero al g%, un costo difficilmente
sopportabile dalla banca. L'unico modo per
riuscirci € convincere gli azionisti della Bpm
a sottoscrivere un nuovo aumento di capita-
le, a soli due anni da quello di 8oo milioni
che sottoscrissero nel 2011.

Ma di quante risorse fresche ha davvero bi-
sogno la Popolare di Milano? 500 milioni ser-
virono quattro anni fa per soddisfare i requisi-
ti minimi imposti dalla Banca d'TItalia. Da allo-
ra la Bpm ha dovuto contabilizzare perdite si-
gnificative sul finanziamento di operazioni
immobiliari e su prestiti a societa nel settore
dei giochi, che hanno reso necessario il se-

condo aumento di capitale. Ha poi subito, co-
me tutte le banche, gli effetti della crisi.

Bastano 500 milioni? Non per investire in
Bip, per cui non serve avere capitale, ma per
riaprire le linee di credito alle imprese?

La Popolare di Milano ¢ una delle banche
pil importanti in Lombardia; la possibilita di
questa regione di riprendersi dipende anche
dal credito che I'istituto potra erogare. Se I'au-
mento di capitale sara striminzito, di prestiti
la Popolare ne fara pochi. E questo accadra in
una delle aree che pitr di altre possono fare
da traino alla crescita dell'intero Paese.

Possiamo sapere dal Governatore della
Banca d'lalia di quanto capitale la Bpm avreb-
be bisogno per ricominciare a fare I'istituto
di credito? E possiamo sapere se il rifiuto de-

gli azionisti della banca di abbandonare il vo-
to capitario (la regola statutaria per cui il pe-
so di ogni socio vale comunque uno, quale
che sia il numero di azioni che egli possiede)
rende possibile effettuare con successo un au-
mento di capitale della dimensione che sareb-
be necessaria?

L'aver respinto la trasformazione in societa
per azioni rende tutto piu difficile. Il voto ca-
pitario perpetua una situazione per cui dipen-
denti e sindacati continuano ad essere attori
centrali nel controllo della banca. La storia,
anche recente, della Popolare di Milano dimo-
stra quali danni possa produrre una simile
commistione.

Affrontare i problemi dalla coda non e mai
un buon metodo. I Governatore dovrebbe co-
minciare col chiedersi che cosa serve per far
ripartire il credito nel nostro Paese. E di quan-
to capitale la Popolare avrebbe bisogno per
fare la sua parte. Se la conclusione fosse che
per un istituto con le regole della Popolare di
Milano raccogliere il capitale necessario non
@ possibile, egli dovrebbe andare in Parlamen-
to e chiedere che tali regole vengano abroga-
te. Non si pud parlare di crescita se non si eli-
minano neppure gli ostacoli pili owvi che la
frenano.
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