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Basta battaglie

di retroguardia
per difendere
i privilegi

vero, come -in molti

~4 hanno affermato, che

4 ildeclassamento diva-
ripaesidell’area euro daparte
diS&P non contiene nuove in-
formazioni. Tuttavia, esso &
importante perché confer-
mauna percezione dellare-
altd molto diversa tra 'Eu-
ropa continentale e'il resto
del mondo.

Nell’area euro il nuovo an-
no era iniziato all’insegna
dell’ottimismo: spread perife-
rici in calo soprattutto sulle
scadenze piu brevi, debito
pubblico venduto in asta sen-
zaeccessive difficoltain diver-
sipaesi,le banche non piticon
Pacqua alla gola grazie ai fi-
nanziamentitriennaliconces-
si dalla Bce, qualche passo
avanti verso il completamen-
to delnuovo accordo sullago-
vernance economica euro-
pea. Insomma, cominciava a
diffondersi la sensazione che
forse il punto di svolta nella
crisinon era cosilontano.

. Ildeclassamento diS&P se-
gnala che il resto del mondo
vedeiproblemidell’areaeuro
in modo molto diverso. I pae-
si del Sud Europa rischiano di
entrare in una grave recessio-
ne che puo vanificare il risana-
mento fiscale. L’espansione
monetaria dellaBancacentra-
le europea ¢ ancora insuffi-
ciente perché cerca di curare
il sintomo (i problemi diliqui-
dita e di finanziamento delle
banche), senza pero affronta-
re la vera malattia che ¢ la
mancanza di fiducia nel debi-
to sovrano, e la sua comunica-
zione appare ancora-avvolta
inritibizantini. Gliaccordieu-
‘ropeisono inadeguati, perché
rivolti esclusivamente all’au-
sterita fiscale. Insomma,
Yarca euro € ancora pil che
mainell’occhio del ciclone.
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Che sia giustificato o meno,
lo scetticismo del resto del
mondo non pud essere ignora-
to, perché rischia di diventare
unaprevisione che siauto avve-
ra. Il fondo Efsf stenterd aman-
tenere la tripla A. Il declassa-
mentoa BBB+dell'Ttalia contri-
buira ad allontanare gli investi-
tori istituzionali dal nostro de-

bito pubblico, facendone salire
il costo proprio quando grossi
importi stanno per venire a sca-
denza. A questo siaggiungel'in-
certezza sulla crisi della Gre-
cia, che rischia di esplodere da
un momento allaltro.

Per superare la crisi occorre
una svolta pil1 netta da parte
dell’Europa. Non si pud fare af-

fidamento solo sulle risorse di
Efsfe poiEsm,ifondisalva-Sta-
ti, o sulla speranza che le ban-
che tornino a comprare debito
pubblico perché costrette dalle’
pressioni delle autoriti nazio-
nali. Le cifre in gioco sono trop-
po grandi. Per riportare fiducia
e interrompere lo smantella-
mento dei mercati finanziari

europei, non ci sono alternati-
ve ad un coinvolgimento piti
forte etrasparente della Bce di-
rettamente asostegno deidebi-
tisovrani. ;

11 declassamento riflette un
giudizio negativo versol'intera
area euro, non verso I'Ttalia,
che subisce il declassamento
nonostante l'apprezzamento
per i passi avanti compiuti in
questimesi.

Tuttavia, anche per I'Italiala
decisione di S&P ¢ un segnale

importante di quale sia-davve-
ro la nostra situazione econo-
mica. Attenti a non illuderci
che il piti siastato fatto. Lareal-
ta & 'opposto. Il lavoro di tra-
sformazione dell'economiaita-
liana deve ancora cominciare,
‘ed & indispensabile per tornare
a crescere, Non ¢'é pilt tempo

daperdere inbattagliediretro-
guardia per difendere privilegi
sulmercatodellavoro o deipro-
dotti. v :
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