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DEBITO E AIUTI1

L’Europa,
la Grecia
elacura
inefficace

di Guide Tabellini

1 momento di scrivere,

non si sa ancora se il Par-

lamento greco avra ap-
provato le prime riforme. Ma se
le approvera, come ci si attende,
potremo finalmente dire che
l'uscita della Grecia dall’euro &
scongiurata? Purtroppo la rispo-
sta & no. La Grecia restera co-
munquepitichemaiconunpiede
dentroeunofuori,enellamiglio-
redelleipotesicirestera alungo.

gramma di aiuti ripropone una
cura che si & gia rivelata ineffi-
cace. A differenza degli altriPa-
esi del Sud Europa, la Grecia
non & mai riuscita a risollevarsi

.dalla crisi, per diverse ragioni

che non dipendono solo dalla
mancata attuazione delle rifor-
me necessarie.

1. L’austerita fiscale, per
quanto inevitabile, ha contribu-
ito ad affossare I'economia. In
cinque anni la Greciaharidotto
il suo disavanzo primario di cir-
cail10% del Pil. Ma per farlo ha
dovuto attuare provvedimenti
che, al netto del ciclo economi-
co, corrispondono a un risana-

“mento fiscale di circa il doppio,

molto pil che negli altri Paesi
del Sud Europa.

2. A fronte del crollo della do-
mandainterna, non vié maistata
una ripresa delle esportazioni.
Questo riflette la struttura pro-
duttiva dell’economia greca e la
quasi totale assenza diun settore

3.Ilrischio diuscitadall’euroe .
I'incombenza di un debito inso-
stenibile hanno mantenuto un
clima di incertezza, aggravato la
stretta creditizia, e scoraggiato
ogni investimento.

Quasi tutti questi problemi ri-
mangono invariati, anzi la situa-
zione economica € peggiorata, e
il nuovo programma di aiuti fa
benpoco perrisolverli. Lastretta
fiscale & stata accentuata. Le ri-
forme strutturali, per quanto ne-
cessarie,avrannouneffettosulle
esportazioni solo nel lungo ter-
mine.Ildebitononéstatoridotto
e resta insostenibile, come ha
sottolineato il Fondo monetario
internazionale.

Tl rischio di uscita dall’euro ri-
mane pittincombente che mai. Il
programmadireperiresomiliar-
di da privatizzazioni ¢ palese-
mente irrealizzabile (negli ulti-
mi quattro anni le privatizzazio-
nisonostateinmediamenodiun
miliardo all’anno).
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diimitarlo.
Mail costo pili grande di

dentro, per ragioni

politiche e di solidarieta,

L'EDITORIALE marisolvendo una volta questo compromesso e

: per tutte 'incertezza sul che, fino a che la questione
Guido suo futuro. Questo secondo della Greciaresteraaperta,
Tabellini risultato avrebberichiesto  sara molto difficile avviare

ulterioririsorse,nonsolo  unadiscussione adeguata

perricapitalizzarele su come dare fondamenta
s banche, ma anche per pil‘l_ solide alla moneta
L Europa’ " ridurre in modo unica. Eppure € questa,

ben pitt della Grecia, la
sfida piti importante peril
nostro futuro.
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significativolo stock di
debito. Lasceltaera
tutt’altro che facile,
essendovi validi argomenti
afavore e contro entrambe
le alternative.

Sieéinvece optato per una
via dimezzo, che evita per
orail trauma dell’uscita, ma
chenonrisolve i problemi.
I Paesi creditori devono
comungque farsi carico di
ricapitalizzare lebanche e
far fronte alle scadenze’del
debito. Essiresteranno a

la Grecia
e lacura
inefficace
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" tutto questosi
aggiunge
Tincertezza politica,

con elezioniforse
imminenti, e un governo

inaffidabile. L'unicanovita Ung0 invischiatinel
importante é che lebanche cerc;rg dlanll}gorre ;
saranno ricapitalizzate, cgn 1z1on 1lta aunraese
sebbeneizsmiliardi S o e Ftra
promessi a questo scopo ualche mese u;;n do sara
potrebbero essere qu ! .
insufficienti. ev@epte <.:he la.Grec1a non
Dopo l'incomprensibile sarariuscitaarispettare gli

impegni, siricominceraa
parlare diuscita dall’euro.
L'unico vantaggio, se di
vantaggio sipuod parlare, &
chesieédataunatale
lezione a Tsipras, che forse
per un po’ nessun altro in
Europaavravoglia

referendum greco, i Paesi
creditoriavrebbero dovuto
scegliere tra due
alternative: rinunciare a
dare altri ajuti, assistendo
la Grecianell’'uscita
dall’euro; oppure tenerla
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