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INVESTIRE
DIPIU
POIILRESTO

di Francesco Giavazzi

eragioni indicate
dal governo per

; un accordo

.5 commerciale con la
Cina — maggiore apertura
del mercato cinese alle
nostre esportazioni e
possibilita di investimenti d
Pechino in Italia —
tradiscono una scarsa
conoscenza della situazione

spiegare i benefici di

Prospettive

Possiamo trattare da
una posizione di forza
perché non siamo un
Paese senza risparmio

macroeconomica del nostro

Questi 45 miliardi Ii

Paese. I'Ttalia ha un «eccesso abbiamo investiti all'estero

di risparmio» pari a circa 45

miliardi di euro 'anno.

Questo vuol dire che nel

2018 le famiglie italiane

hanno risparmiato circa 45

miliardi di euro piut di

. quanti ne siano stati

1 impiegati dalle imprese per
investire e dallo Stato per
finanziare il deficit pubblico.

QUELLO CHE L'ITALIA DEVE FARE

acquistando imprese e
attivita finanziarie in altri
Paesi. Insomma, poiché in
qualche modo il risparmio
va utilizzato, se investiamo
poco in Italia significa che
dobbiamo investire di pilt
all’estero.

I numeri quindi dicono
che ci sono molti motivi per
cui i nostri investimenti

ristagnano e che la
questione non ¢ la scarsita di
risparmio. Una situazione, la
nostra, molto diversa, ad
esempio, da quella degli
Stati Uniti dove ¢’¢ un
difetto, non un eccesso di
risparmio: questo porta gli
Usa a indebitarsi con il resto
del mondo, 'anno scorso
per una cifra pari a quasi 500
miliardi di dollari.
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5 LINTESA CON |

LA CINA)

di Francesco Giavazzi

SEGUE DALLA PRIMA

n modo diverso di

vedere la stessa cosa

— cioé che rispar-

miamo piit di quan-

to ci serva per inve-
stire e coprire il buco dei conti
pubblici — é che il valore delle
nostre esportazioni supera il
costo delle importazioni di
circa 40 miliardi di euro I'an-
no. Non abbiamo quindi una
problema di scarsita di espor-
tazioni. Potremmo, certo,
esportare di pitt ma questi
maggiori incassi andrebbero
ad aumentare il nostro avanzo
commerciale e quindi I'ecces-
so di risparmio. In sintesi: il
nostro problema € che inve-
stiamo troppo poco. E questo
problema non lo si risolve fa-
cendo pagare i nostri investi-
menti ai cinesi. Se ci0 accades-

se, aumenterebbero semplice-
mente i nostri investimenti
esteri per compensare i mag-
giori investimenti di Pechino
in Italia.

Diverse le ragioni per cui in-
vestimenti pubblici e privati
sono fermi. Nel caso degli in-
vestimenti privati, gli impren-
ditori lamentano il costo dei
prestiti, salito da dieci mesi in
qua a causa dello spread e del-
la grande incertezza politica, e
soprattutto sono spaventati
dal rischio che I'incapacita di
fermare la crescita del debito
pubblico (in rapporto al Pil)
renda necessaria a un certo
punto un’imposta patrimonia-
le pesante. Gli investimenti
pubblici, invece, non partono
non per carenza di risorse (ci
sono oltre 100 miliardi di euro
gia «spendibili» in quanto
previsti da precedenti leggi di
bilancio approvate dall'Unione
europea), ma per I'incapacita
delle amministrazioni pubbli-

che di fare i progetti e appalta-
re le opere. 11 ministro Tria ¢
ben cosciente del problema,
ma dopo dieci mesi di governo
poco o nulla si € mosso.

Che significa tutto questo
rispetto alla trattativa che il
governo sta conducendo con
la Cina? Innanzitutto che dob-
biamo trattare da una posizio-
ne di forza perché noi siamo
molto diversi dai Paesi del-
I'Africa e dell’America Latina
con i quali la Cina ¢ abituata a
trattare (in quei Paesi di ri-
sparmio ce n'é poco e senza fi-
nanziamenti dall’estero non si
investe). Se invece il problema
¢ aprire i porti italiani alle navi
cinesi, i nostri porti gia lo so-
no e le navi cinesi sono da
sempre benvenute. Se si tratta
infine di investire per attrez-
zare la banchine e scavare i
fondali, ad esempio nel porto
di Taranto, non ¢’¢ bisogno di
vendere il porto ai cinesi, co-
me hanno fatto i greci (altro

Paese con scarso risparmio)
con il porto del Pireo. Lo si
puo fare con una quota di quei
100 miliardi mantenendo ita-
liana la gestione del porto —
il che non impedisce che alcu-
ne banchine vengano date
temporaneamente in conces-
sione in cambio di lavori.

A maggior ragione non c’¢
bisogno di chiedere che siano
i cinesi a costruire le nostre re-
ti di telecomunicazione, ad
esempio per il 5G. Come 0s-
servava Eugenio Cau sul Foglio
(del 21 novembre 2018) «c’¢ un
passaggio esplicito della legge
nazionale sull'Intelligence ap-
provata da Pechino 'anno
scorso, secondo il quale orga-
nizzazioni e cittadini [cinesi,
ndr] devono, conformemente
alla legge, sostenere, coopera-
re e collaborare con il lavoro
dell'intelligence nazionale».
Zte e Huawei sono due azien-
de indipendenti, ma chi puo
escludere che un giorno il go-
verno di Pechino non preten-
da una prova dilealta?
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