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(o pericoloso) del debito
pubblico, uguale per tutti i
Paesi. Dipende da chi
possiede i titoli emessi dallo
Stato e dalla credibilita della
nazione. In Argentina, un
Paese che pili volte non ha
ripagato i suoi debitori (cioeé
¢ andato in default) e dove
circa meta del debito &
detenuto all'estero, anche un
indebitamento ben inferiore

isono due lIuoghi al 100 per cento del Pil
comuni sul debitoe  preoccupai mercati e basta
sul deficit di uno una piccola scossa per
_ Stato che é bene scatenare una tempesta.
~" smentire. Non
LE TASSE DA TAGLIARE

un debito che ha superato il
250 per cento del Pil, ma che
& posseduto in parte da
agenzie governative e per

il resto dalle famiglie
giapponesi, non preoccupa
gli investitori internazionali.
LTtalia & a meta fra questi
due estremi. Il nostro debito,
134 per cento del Pil, ¢
detenuto allestero per circa
un terzo: quindi,
diversamente dal Giappone,
gli investitori internazionali
si preoccupano della sua
sostenibilita e chiedono una
politica di bilancio prudente

default. Ecco perché aumenti
del deficit coniugati con
incertezza politica fanno
balzare lo spread e quindi il
costo del debito peri
contribuenti.

Per quanto riguardail
deficit, il pareggio di
bilancio sempre e comunque
non ¢ una buona regola.

Il deficit (e di conseguenza
il debito) deve salire durante
una recessione, quando le
entrate fiscali scendono ela
spesa sociale aumenta, ad
esempio per pagare sussidi
ai disoccupati.
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SEGUE DALLA PRIMA

a i deficit vanno com-
pensati con attivi di bi-
lancio quando l'econo-
mia va bene.
Questa norma di buon
senso non ¢€ stata seguita in Italia. Il
rapporto debito-Pil ¢ quasi sempre
salito, anche quando, ad esempio
nella prima parte degli anni 2000,
I'andamento relativamente favorevo-
le dell’economia avrebbe consentito
di sfruttare l'occasione per ridurre il
debito: invece la spesa pubblica sali
di un paio di punti di Pil. Cosi accad-
de anche negli anni 8o quando l'eco-
nomia cresceva. Unica eccezione lo
sforzo compiuto per entrare nell'eu-
10, anche grazie ai ricavi incassati dal-
le privatizzazioni alla fine degli anni
Novanta. Quindi, una delle conse-
guenze di un debito alto € che non
possiamo permetterci di seguire la
regola di buon senso descritta sopra.
Cioé, un Paese con un alto debito,
posseduto in parte significativa da in-
vestitori esteri, non puo usare il defi-
cit per evitare o attenuare una reces-
sione.

Veniamo a oggi. Tutti i segnali con-
cordano nell'indicare che 'economia
dell'eurozona € prossima a una reces-
sione. In Germania la crisi dell'indu-
stria automobilistica, il cuore della
manifattura tedesca, pare piu profon-
da di un semplice rallentamento ci-
clico. Sarebbe quindi il momento, in
Europa, di seguire politiche di bilan-
cio piurilassate, visto che i tassi di in-
teresse non sono mai stati cosl bassi.

11 contributo antirecessivo delle
politiche di bilancio non puo pero es-
sere lo stesso in tutti i Paesi. Alcuni,
come Germania, Austria, Repubblica
Ceca, hanno bilanci pubblici in attivo
cheli aiuta a ridurre il debito: dovreb-
bero invertire la rotta, soprattutto la
Germania. Altri, come I'Ttalia, do-
vrebbero seguire una politica fiscale
neutrale, cioé mantenere stabili defi-
cit e debito.

Nell’eurozona segnali di rilassa-
mento delle politiche fiscali si inco-
minciano a vedere. La legge di bilan-
cio varata la scorsa settimana dal Par-
lamento olandese, che pure continua
ad avere un piccolo deficit di bilancio
(ma il debito ¢ solo il 53 per cento del
Pil), prevede un minor peso fiscale
sulle famiglie per circa tre miliardi di
euro. In Germania le richieste di ab-
bandonare, almeno fin che duralare-
cessione, il pareggio di bilancio (che
oggi in realta € un surplus), si fanno
pill numerose, aiutate dalla forza po-
litica dei Verdi: le misure espansive in
discussione (fra i quali appunto i
provvedimenti in difesa dell’'ambien-
te) per ora valgono solo mezzo punto
di Pil, ma durante la sessione di bi-
lancio questa cifra potrebbe salire.

L’Ttalia, come abbiamo spiegato,
non pud aumentare il debito, ma pud
aiutare la sua economia tagliando
contemporaneamente spese e tasse.
L’'evidenza empirica dimostra con un
livello di certezza assai alto che tagli
di spesa combinati con riduzioni
equivalenti delle tasse, in Paesi a ele-
vata pressione tributaria come il no-
stro, fanno salire il Pil. Dal lato delle
imposte, queste vanno ridotte per
tutti, eliminando le cosiddette «spe-
se fiscali», cioé favori e agevolazioni

concessi a quei settori o imprese che
nel tempo sono riusciti, tramite le lo-
ro connessioni politiche, a ottenere
vari regali. Molte di queste numero-
sissime spese fiscali sono relativa-
mente piccole (ad esempio le agevo-
lazioni ai battelli che trasportano i tu-
risti, e qualche residente, da una
sponda all’altra dei laghi lombardi)
ma vanno in ogni caso abolite. Altre
sono ingenti, come ad esempio l'ali-
quota agevolata dell'accisa sul gasolio
che vale, se confrontata con l'aliquota
pil elevata sulla benzina, 5 miliardi
di minor gettito. Anche recuperare
I'evasione per far pagare meno chi
non evade si puo fare, in altri Paesi ci
sono riusciti: basta volerlo davvero.
Dal lato della spesa abbiamo pili
volte suggerito che un modo per co-
minciare é collegare il costo di alcuni
servizi pubblici, come sanita e uni-
versita, al reddito dell’'utente. Una re-
gola che oltre ad essere equa (oggi il
sussidio che lo Stato concede a uno
studente universitario di famiglia ab-
biente, cinque-seimila euro I'anno, &
identico a quello che concede ai figli
di famiglie relativamente povere) in-
centiva gli studenti a controllare la
qualita dellistruzione che ricevono.
Un provvedimento che evidentemen-
te richiede una seria lotta all'evasio-
ne. Quanto alle pensioni, non solo si
dovrebbe eliminare «Quota 100»: bi-
sogna, pillin generale, riequilibrare il
peso intergenerazionale che oggi fa-
vorisce gli anziani punendo i giovani
e le generazioni future. Occorre an-
che rivedere la regola per cui i dipen-
denti pubblici, a parita di mansioni,
percepiscono il medesimo stipendio
al Sud e al Nord. Una regola che non
solo é un sussidio permanente al

Ritaglio stampa

ad uso esclusivo

del destinatario,

non riproducibile.




CORRIERE DELLA SERA

Daa  29-09-2019
Pagina 1
Foglio 2 f 2

Mezzogiorno, dove il costo dellavita ¢
significativamente inferiore rispetto
al Nord, ma che, mettendo pressione
sui salari delle aziende private, costi-
tuisce uno dei maggiori fattori di fre-
no dell’economia del Mezzogiorno.
Una ricerca di uno di noi (Alesina)
pubblicata nel 2001 nella rivista del

Fondo Monetario Internazionale (Imf
staff papers) calcolava, sicuramente
in modo imperfetto, che il potere di
acquisto dei salari al Sud era circa il
25 per cento pill alto che al Nord per
analoghi livelli salariali.

La Nota di aggiornamento al Docu-
mento di economia e finanza che ver-

ra pubblicata martedi € la prima occa-
sione che ha questo governo per indi-
care un cambiamento di rotta e la vo-
lonta di agire, non di attendere gli
eventi passivamente. Certo, un singo-
lo documento non puo risolvere d’in-
canto tutti i problemi di bilancio del
nostro Paese, ma pud segnare alme-

no un cambio di marcia.
© RIPRODUZIONE RISERVATA

Scenario

E il momento, in Europa,

di seguire politiche di bilancio
piu rilassate, dato che i tassi
diinteresse sono molto bassi

Possibilita

Anche recuperare I'evasione
per far pagare meno

chi non evade si puo fare,

in altri Paesi ci sono riusciti
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