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Varisolto
una volta per tutte
il problema Npl

di Guido Tabellini

I decreto “salva-rispar-
I mio” ¢ stato concepito per
rafforzare il patrimonio
dellebancheincrisiochenon
hanno superato gli stress test.
Ma ¢ sufficiente questa finali-
ta? Oppure occofrgunasvolta
pilt profonda e radicale nella
politica del credito?™ ™ V"

Ilproblemapitigrave oggié
illivelloraggiunto daiprestiti

deteriorati in tutto il sistema
bancario italiano, non solo
nelle banche pitt deboli: 360
miliardiafine 2015, parjal18%
del totale dei pragtiti, di «
circa200 miliardi;
ze (cioe di prestit
in situazioni comparabili
all'insolvenza). Atitolo dipa-
ragone,inFranciaicreditide-
teriorati sono circa il 39, ne-
gli Stati Uniti il 29,

Anche quando non pregiu-
dica la stabilitd finanziaria,
un livello cosi elevato di pre-
stiti deteriorati impedisce
Pespansione del credito, per
diverseragioni:icrediti dete-
rioratialzanoirequisitidica-
pitale e il costo di finanzia-
mento delle banche, ne ridu-
cono la profittabilita, rendo-
no'il sistema bancario piu
fragile e vulnerabile.

Masenzacredito,non pud
esserci crescita. E senza
crescita,icreditideteriorati
non possono essere smalti-
ti, in una spirale senza via
d'uscita.Ilproblemaé parti-
colarmente grave per il
Centro-Sud dell’Italia, dove
le sofferenze sono il doppio
della media nazionale (in
'proporzione all’attivo delle
banche).

un’attivita che il mercato
valuta meno diloro. Ma se cid
hasenso per la singola banca,
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Tabetlini prezzo elevato perché
I"offertadicredito nonsi
espande in modo adeguato.

L'esperienza internazionale
insegna che da situazioni
come questa sipud uscire in
tre modi: conl'inflazione, con
unacrescita trainata dalle
esportazioni, o con
I'intervento dello Stato.Le
prime due alternative non
sono all’'orizzonte. Possiamo
solo scegliere se continuare a
ignorare il problema, oppure

Una svolta
solo con

la soluzione
del nodo Npl
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azionisti, e senonlo
trovassero scatterebbero le
regole che impongono di
coinvolgere le obbligazioni
subordinate. I costi politicidi
questo scenario hanno
indotto tuttiarinviare il
problema.

Ancheildecreto salva-
risparmio si muove in questa
logicadirinvio, perchée

indirizzato solo ad aiutare le
banche oggiin difficolta. Per
affrontare il problema dei
crediti deterioratiin tutto il
sistema bancario
occorrerebbero piti dei 20
miliardi gia stanziati. Ma & una
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risparmio. Laragione & che
molte banche hanno gia fatto
accantonamenti e raccolto
capitale in eccesso rispetto ai
requisiti regolamentari.
Insomma, & giuntoil
momento dirisolvere una
volta per tutte il problema dei
crediti deteriorati.
L’alternativa & sperare cheil
problemasirisolvadasolo,
conil passare del tempo. Ma
sarebbe una scelta
irresponsabile.
La finestra di tranquillita
offerta dal Qe della Bce si
chiudera tra non molti mesi.
Non possiamo farcitrovare

- : intervenire in modo pil1 sceltamiope. che impone al impreparati, conunsistema
lguaio & chedasoloil deciso su tutto il sistema P lp ’ " % & bancario ancorabloccatoe
I problemanonsirisolve.  bancario. taese un ungi)jperio 0 blil' , fragile, esenzaprospettive
Le banche non hanno L’esperienza internazionale %I?fn ;Z;gne edivulnerabiita  y; rescita.
alcuna convenienzaa insegna anche che il modo pil1 Aﬁ che aérché noné detto © RIPRODUZIONE RISERVATA
sbarazzarsi dei crediti efficace per liberare le banche hei t.p di ln A i
deteriorati, perchélihannoin dal peso dei crediti deteriorati chel C;IS Lal ubngx SOMZIone piu
bilancioaunvaloreparia & trasferirliauna “badbank”o 1028 B2 S0 tanflo
circail doppio delloroprezzo aun’entiti separata. Poiché le plue I?Vgg’l.s 1aper loStato che
dimercato.La ragione banche non lo farebbero DY egg ldO .lgLE:lJZIOInStl
principale di questa diversa spontaneamente, esse vanno subor glalté na recent(ci-‘:'
valutazione &che recuperarei costrette a farlo. Finora questa récerca d eG €ps,a c;ural !
crediti deterioratirichiede opzione & stata scartata (se rosedetr ng’ stima le
tempo (in media cinque anni), non quando si & stati costretti co?stegl-l enzté_ 1una to dei
elebanche applicanountasso dall’emergenza) perchéle va 3.??50?65 1 m Ergaﬂo €l
disconto molto pili basso regole europee sugli aiuti di frfz ! ilo riebzrrllgfxi ;t a? . afl? La
rispetto agli operatori di Stato impongono che il ricegrgc 2 conclude chelle )
mercato. Detto in altre parole, trasferimento avvengaal esigenze di raccolta di nuovo
ilrendimento del capitalenel prezzi di mercato. Le perdite g " bb
settore bancario émoltopili  costringerebbero anchele capitale potrebbero essere
basso di quello richiesto da banche oggi adeguatamente non molto sup enom
- . P . all'ammontare gia stanziato
altrioperatori,equindialle  capitalizzate a cercare nuovo il decreto salva-
banche non conviene cedere  capitale, diluendo gli attuali contidecretosalva
Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.
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@£ I'acronimo di «non performing
loans», ossia prestiti non
performanti. Sitratta di
finanziamenti erogatiin passatoa
debitori che ora non sono pitiin
grado di rimborsare l'intero
ammontare. Sono i crediti per
qualila riscossione & incerta siain
termini di rispetto della scadenza
che perammontare
del’esposizione.Inon
performing loans si distinguono
invarie categorie. Le sofferenze
sono quelli pilt gravi, cioé i crediti
la cui riscossione & piliincerta.

BANCHE E CRESCITA

1 problema dei crediti
deteriorati varisolto una
voltaper tutte: la
tranquillita del Qe Bce

si chiudera tranon molto
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Laquestions bancria
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