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Retromarcia europea

Sullamanovra, le vere concessioni
saranno fatte dalla Commissione, e per
icontidell'Ttalia sara un grosso guaio

hi sta facendo davvero marcia indietro
sulla manovra, il governo italiano o la
Commissione europea? La risposta, pur-
troppo per il nostro paese, & che le conces-
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sioni maggiori saranno fatte dalla Commis-
sione, Non si conoscono ancora i dettagli,
ma dalle informazioni disponibili il nego-
ziato riguarda soprattutto il 2019. Cio con-
sente al governo di tenere comunque in
piedi il reddito di cittadinanza e quota 100
sulle pensioni, limitandone I'impatto sui
conti del 2019 grazie a rinvii e a blocchi
temporanei. Ma negli anni successivi que-
sti provvedimenti comporteranno nuove e
maggiori spese, la cui copertura é affidata
a incredibili clausole di salvaguardia sul-
I'lva, (seque @ paging quattro)
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LTtalia guadagnera tempoma la tregua con 1 mercati non durera a lungo ‘
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In questo modo, si sta dissipando uno
dei principali fattori che davano credibili-
ta ai conti pubblici italiani, e cioé un anda-
mento tendenziale della spesa corrente in
calo o comunque contenuto. Grazie alle
manovre imposte dal governo Monti du-
rante I'emergenza finanziaria, tra il 2013 e
il 2017 la spesa pubblica corrente al netto
degli interessi in media é cresciuta meno
dell’1% all’anno, e il rapporto tra spesa
primaria e PIL é sceso di oltre un punto
percentuale, L'andamento tendenziale
contenuto della spesa corrente primaria
era uno dei principali fattori di credibilita
per i conti pubbliei italiani. Ora questo fat-
tore verra meno, e nei prossimi anni I’an-
damento tendenziale della spesa corrente

tornera a essere invece uno degli elementi
di insostenibilita,

Perché la Commissione Europea sta
chiudendo gli occhi su questo peggiora-
mento tendenziale dei conti pubblici ita-
liani? Probabilmente per ragioni politi-
che. Poiché non vuole aprire una procedu-
ra d’infrazione contro la Francia, non puo
esagerare nel rigore contro 'Italia, soprat-
tutto non prima delle elezioni al Parla-
mento Europeo. Naturalmente lo scontro
tra Italia ed Europa ¢ solo rinviato, nell’i-
potesi migliore al prossimo autunno.

Ma la Commissione Europea & solo uno
degli interlocutori del governo italiano.
Gli altri interlocutori sono gli acquirenti
del debito pubblico italiano. Bastera l'ac-
cordo tra Italia ed Unione Europea a con-

vincere i mercati e i risparmiatori che il
debito pubblico italiano & davvero su un
sentiero sostenibile? Probabilmente nel-
I'immediato i rischi di una erisi finanzia-
ria si sono allontanati. L’accordo é comun-
que importante, se non altro perché dimo-
stra che anche questo governo é disposto a

sopportare dei costi politici pur di non
rompere con I'Europa. Inoltre, uno dei fat-
tori di incertezza che pesano sull'Ttalia ri-
guarda anche i rapporti di forza tra visioni
contrastanti circa la permanenza dell'lta-
lia nell’Euro. Le concessioni fatte dal go-
verno italiano sono una sconfitta per gli
esponenti della maggioranza piil propensi
a portare I'Italia fuori dalla moneta uni-
ca.

Tuttavia, su un orizzonte un po’ pitt lun-

g0, le incognite restano fortissime. Proba-
bilmente 1'Italia sta entrando in recessio-
ne, e i mesi invernali ¢i diranno quanto
sara lunga e profonda. Se il peggioramento
congiunturale dovesse estendersi ulterior-
mente anche ad altri paesi europei, la
Banca Centrale Europea con i tassi di inte-
resse gia a zero avrebbe ben pochi stru-
menti per contrastarlo. E naturalmente la
situazione politica resta piena di incogni-
te, in Italia ma anche nelle altre democra-
zie avanzate. L'imminente accordo tra il
governo italiano e la Commissione Euro-
pea ci fara guadagnare un po’ di tempo. Ma
non é una svolta, & solo un rinvio, e sareb-
be sbagliato illudersi che la fiducia dei
mercati finanziari possa durare a lungo.
Guido Tabellini
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