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FINOaunannofail Fondo mone-
tario internazionale sembrava
unt’istituzione senza futuro. I
maggiori debiti contrattineglian-
ni precedenti dai governi (soprat-
tuttodaArgentinae Brasile) erano
stati ripagati e molti paesi emer-
genti detenevano una quantita di
riservein valutaesterataledaren-
dere assai improbabile il loro ri-
corso a un prestatore di ultima
istanza come il Fondo. In molti,
dunque, non solo in Italia, decre-
tavanolacrescenteirrilevanzadel
Fondo.

La crisi globale ha riportato il
Fondo al centro della scena. Ha
concesso negli ultimi mesi presti-
ti per 40 miliardi di dollari, ha ap-
pena concluso un accordo con la
Lettonia e sta negoziando consi-
stenti prestiti a Bielorussia, El Sal-
vador, Serbia e Turchia. Altri pae-
siemergenti hanno chiesto aiuto,
al punto che ora sono in molti a
chiedersi se il Fondo avra risorse
sufficienti per fronteggiare la cri-
si. Soprattutto l'istituzione nata
dagli accordi di Bretton Woods si
candidaasvolgereilruolodiorga-
nizzazione che fornisce assisten-
zatecnica al G20, coordinando gli
sforzi condottiper ridurre 'entita
e la durata della crisi nelle piit
grandi economie del mondo.
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(segue dalla prima pagina)

a dichiarazione finale dei
leader del G20 con cui si &
chiuso il vertice di Washing-
ton di meta novembre de-
mandavaproprioal Fondoilcompi-
to di: “assumere un ruclo guida ne-
gliinsegnamentidatrarre da questa
crisi” e di “esercitare una stretta e
tmparzialevigilanzasututtiipaesi”.
E un’investitura che riconosce co-
me il Fondo, avendo assistito i go-
verni che hanno fronteggiato le pit
gravi crisi economiche nel Dopo-
guerra, ha il capitale umano per
svolgerequestoruologuida.Eunca-
pitale umano, purtroppo, poco va-
lorizzato in unaistituzione che &an-
cora troppo dipendente dal G7, che
ha un board of directors non all’al-
tezza e che sta faticosamente av-
viando un processo di profonda ri-
strutturazione al suo interno.

Ieri il Fondo ha comunque man-
dato un messaggio forte e chiaro. Lo
ha affidato ad una nota, strumento
inusuale, per guadagnare tempo
prezioso rispetto alle sue pubblica-
zioni ufficiali (ghi aggiornamenti del
World Economic Outlook che usci-
rannosoloafine gennaio). Eancheil

messaggio e tutt’altro cherituale per
il Fondo. Chiede, infatti, ai governi
del G20 di spendere molto di pitt in
modo coordinato {per pudore si usa
il termine “collettive” pilt che coor-
dinato, forsepertemadiirretireisin-
goligoverni). Laragioneé&chesiamo
di fronte a unariduzione senza pre-
cedenti della domanda mondiale e
che i margini per politiche moneta-
rie espansive sono molto ridotti. 11
Fondo ritiene che i governi del G20
debbano percid varare misure
espansive che valgano almeno il 2
per cento del prodotto internolordo
del piancta. Sc questo sforzo fossc
equamente ripartito, si tratterebbe
del 2 per cento del pil di ogni paese,
dato che il G20 raccoglie circa il 90
per cento del pil mondiale. Ma il
Fondo chiede uno sforzo maggiore
aipaesi, come gli Stati Uniti, incuila
pressione fiscale e la spesa sociale
sono pitt basse perchéinquestipae-
sioperanodimenoicosiddetti “sta-
bilizzatori automatici”, quelle ridu-
zioni di entrate e aumenti di spesa
che intervengono indipendente-
mentedall’adozione dinuove misu-
re, ad esempio perché aumenta la
disoccupazione e si spende di pil
per gli ammortizzatori sociali. An-
che selanotadel Fondo non lo dice,
per raggiungere l'obiettivo del 2 per
cento del pil mondiale basterebbe
che "Unione Furopea rispettasse
l'impegno adestinarel’1,5 percento
del proprio pil a pacchetti fiscali
espansivi, come proposto dalla
Commissione Europea. Il problema
& che siamo molto aldisottodalrag-
giungere questo obiettivo, soprat-
tutto perchélapitigrande economia
dell’Unione, laGermania, ha sin qui
varato misure che non valgono pit
dello 0,2-0,3 per cento del suo pro-
dottointerno lordo. Se ¢’& un gover-
no che viene difatto (la nota voluta-
mente non fa mai nomi di singoli
paesi) messo sul banco degli impu-
tati dalla nota del Fondo, questo &
I’esecutivo guidato da Angela
Merkel. A paesi come I'ltalia viene
chiesto uno sforzo minore, in consi-
derazionedellivellodel nostrodehi-
to pubblico. Ma il contributo non
puo certo essere negativo, come
previstodellamanovradicontrazio-
ne fiscale (con entrate che crescono
piudelle spese,come certificato dal-
la Commissione Bilancio della Ca-
mera) varata a fine novembre.
Leimplicazionipitrilevanti peril
nostro paese riguardano soprattut-
to la qualita degli interventi. Devo-
no essere, oltre che consistenti,
“tempestivi, duraturi, sostenibili e
contingenti”, il che significa che
noncideve affidareamisure estem-
poranee e si deve lasciar intendere
chesiinterverraancora,senecessa-
rio, nel casoin cuila crisi peggioras-
se. E un impegno che deve essere
credibile per migliorare le aspetta-
tive di famiglie e imprese, che oggi
volgono al peggio come certificato
proprio ieri dall’Isae. Utile sottoli-
neare che la parte piti consistente
delle misure anticrisi varate dal no-
stro esecutivo (il bonus famiglia, la
social card e ifondiin deroga perla

cassaintegrazione)sono perdefini-
zione unatantum. La nota del Fon-
do valuta anche pro e contro di mi-
sure specifiche, suffragata dall’esa-
me di cinque grandi crisi, la Grande
Depressione del 1929, la crisi dei ri-
sparmi e dei prestiti degli anni 80
negli Stati Uniti, la grande crisi dei
paesi Nordici (Finlandia, Norvegia
e Svezia) degli anni 1990-94, la crisi
bancaria giapponese del 1997 e, in-
fine, la crisi di bilancia dei paga-
mentidella Coreaintervenutasem-
pre nel 1997. Il principale suggeri-
mento & quello di puntare su trasfe-
rimentidircttiallefamiglicchchan-
no vincoli di liquidita, come ad
esempiosussididatiachiperdeilla-
voro. Questo tipo di trasferimenti,
infatti, ha maggiori probabilita di
tradursiin consumiaggiuntivi piut-
tosto che risparmi a scopo precau-
zionale. Si bocciano, invece, senza
mezzi termini, gli interventi gene-
ralizzati a sostegno di specifici set-
tori industriali, come pure le misu-
re poco trasparenti di detassazione
dei profitti, ad esempio attraverso
un ammortamernto accelerato degli
investimenti.

Il nostro Governo farebbe molto
bene non solo ad ascoltare il mes-
saggio del Fondo, ma anche a valo-
rizzarlo presso gli altri leader del
G20. Abbiamo tutto da guadagnarci
dalla sua attuazione.
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