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EIL MOMENTO
DISEGNALIFORTI

TITO BOER!

te diborsa positive eil voto

dei parlamenti finlandese
e tedesco, favorevoli ad aumen-
tare le garanzie al fondo salva-
stati, pertogliereallapoliticaita-
liana ogni percezione dell’e-
mergenza.

1 pacchetto di misure sulla cre-

scita, quello che, perintender-

ci,avrebbedovuto essere vara-

to a inizio luglio contestual-
mente allamanovra e che era stato
poi annunciato per il Consiglio dei
ministri di questa settimana, verra
invece presentato fra 15 giorni. Da-
to che sara scritto a pitt mani (il mi-
nistro Tremonti & stato di fatto
commissariato dai suoi colleghi),
presumibile cheitempislitteranno
ulteriormente. Nel frattempo si at-
tivano nuovi tavoli tecnici e si tiene
ancora in sospeso la nomina del
successorediDraghiaviaNaziona-
le. Tutti questirinvii non spavente-
rebbero se sifosse davvero allenta-
talacrisi del debito e se questi tem-
pi pilt lunghi fossero il preludio di
riforme coraggiose e lungimiranti.
Purtroppo non & cosl.

I.o spread & tornato ai livelli di
prima dell’approvazione della Fi-
nanziaria enonc’énessun piano di
salvataggio alle porte per paesidel-
la dimensione di Italia e Spagna. Il
pianodicuisiéfantasticatoainizio
settimana comeesito degliincontri
di Washington, semplicemente
nonesistea dettadi tutti coloroche
hanno partecipato ai meeting. L'u-
nicanovitaeélapropostafrancesedi
permettere al fondo salva-Stati gia
oggi esistente (quello che, per in-
tenderci, vive solo sulle garanzie
senzaavere ancora un capitale ver-
sato) di indebitarsi come una ban-
ca, operando aleva, il che gli per-
metterebbediconcedere prestiti (o
comprare titoli di stato) anche fino
a dieci volte il capitale. Ma prima
che questo avvenga bisogna che il
fondo sia effettivamente dotato di
un capitale proprio e le sue prero-
gativevengano estese. Inoltrelaso-
Ia voce di un possibile finanzia-
mento a leva ha fatto lievitare in
modo consistente lo spread sui ti-
toli che il fondo ha emesso per fi-
nanziare i prestiti a Grecia e Porto-
gallo e sarebbe in vista un down-
grading delfondo con perdita della
tripla A, A quanto pare, i miracoli
della moltiplicazione dei pani e dei
pescinon sono terreni.

Quanto all'utilita della “pausa di

S ONO bastate alcune sedu-

riflessione” che il nostro governosi
¢ ulteriormente concesso, l'im-
pressione e che serva solo a reperi-
rerisorse per finanziare “spesa per
lo sviluppo”, mediante interventi
straordinari come vendite di im-
mobili, condoni o huove tasse, co-
meselamanovraestivanon avesse
giaportatolapressione fiscale al 45
percentoeleentratesul pilal 50 per
cento.Nessunaccenno alleriforme
acosto zero, quelle che non richie-
donoil prelievo di unsolo euro dal-
lecassedelloStato. Neancheall'op-
posizione sembrano essere prese
in considerazione. Ecco una colle-
zionedicitazionidi politici del cen-
tro-sinistra: «Con Y'austerita cieca
delle politiche dibilancio, la cresci-
taéimpossibile perunlungo perio-

do», pocopossonolemitiche “rifor-
me strutturali®”, «si, d’accordo con
leliberalizzazioni, ma se non ciso-
no soldi, non c’e sviluppon,

Liberi questi politici di non cre-
derealleriformea costo zero. Sene
sono fatte cosipochein Italia, chei
benefici tratti da questi interventi
in termini di maggiore occupazio-
neesalari e prezzi piti bassi, posso-
noesserelorosfuggiti, anchequan-
do le riforme portavano il nome
dell'attuale segretario del Pd. Ma
vorremmo che almeno tenessero
conto del fatto che i rischi di una
nuovarecessione sono oggiin gran
partelegatiaun problemadiacces-
soalcredito. Sonoaumentatidel 10
per cento in agosto sia i costi dei
mutui sulla casa che i tassi medi
praticati alle imprese, pur in un
contesto di tassi interbancari ca-
lanti, nell’attesa di un ribasso del
tasso della Bce. Questo &
un segno inequivocabile
del fatto che le banche, di
fronte alla pesantissima
svalutazione dei loro pa-
trimoni associata alla per-
dita di valore dei titoli di
stato che hanno in por-
tafoglio, stanno tagliando
fortemente i finanzia-
menti a imprese e fami-
glie. La prima cosa da fare
perlosviluppo del Paese e
dungque evitare un “credit
crunch”. Dato che il pro-
blemaélegatoallacrisidel
debito pubblico, non c’e
mai stato legame cosi
stretto tra credibilita del
consolidamento fiscale e
sviluppo. Ogni euro di
spesa pubblica improdut-
tiva risparmiato serviraad
evitare che alle imprese e
alle famiglie venga chiuso
il rubinetto del credito.

Mentre ogni segnale dato
aimercati di unritorno al-
la spesa facile, ogni allon-

tanamento ulteriore dall’obiettivo
delbilancio in pareggio (secondole
stime del Fondo monetario, nonce
la faremo entro il 2013), rende pilt
stringente la stretta creditizia.
Bene hanno fatto percio le asso-
ciazioni dei datori dilavoro a chie-
dere al governo interventi imme-
diati e a proporre, nel loro Manife-
sto, liberalizzazioni importanti e
misure di contenimento della spe-
sapubblica. Meglio ancorase aves-
sero dato il buon esempio propo-
nendo un significativo sfoltimento
dell'intricato e costoso sistema di
incentivi alle imprese, almeno fin-
chélaloro efficacia non sara atten-
tamente valutata. Singolare anche
che in un documento firmato an-
che dall’Abi non si affronti il pro-
blema dell'accesso al credito da
parte soprattutto delle piccole im-
prese. Mentre si chiede, nero su
bianco, una “tassa patrimoniale”,
un termine che puo spaventare
molti investitori: dato che si tratte-
rebbe di un'impaosta ordinaria, de-

stinata a durare nel tempo, perché
non proporre esplicitamente di
reintrodurre 1'Ici sulla prima casa
perridurrele tasse sullavoro?

C'g bisogno in questo momento
disegnaliforti, in grado diinvertire
le aspettative dei mercati. Eccone
uno, anch’esso, a costo zero: si fissi
una data certa per le elezioni e, in
cambio di questoimpegnoavotare
in tempi relativamente brevi, si ot-
tenga dall'opposizione il sostegno
anon pit1di due o tre misure per la
crescita di cui condividere la re-
sponsabilita difronteaglielettori. E
ancheinvirtidiunaccordo dique-
sto tipo che la Spagna, che a inizio
estate era considerata pii a rischio
dell'Italia, oggi viene ritenuta dai
mercatimoltopitiaffidabile delno-
stro Paese. Purtroppo sembra da
noilontano anni... neutrini.
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