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TITO BOERI

IULIO Tremonti, che ha
Gdimostrato in questi anni
grande fantasia nel trova-
re nomi accattivanti per i nuovi
balzelli che ha introdotto nel no-
stro sistema fiscale, forse la chia-
merebbe Papi’stax. Equella tassa
aggiuntiva che paghiamo per
ognigiornoinpiutincuiSilvioBer-
lusconi rimane a Palazzo Chigi.
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endendo, con la sua per-
manenza, il nostro Paese
meno credibile agli occhi
egli investitori interna-
zijonali, non in grado di onorare gli
impegni dirientro del debito e volto
solo a prendere tempo, a procrasti-
nare quelle scelte difficili che co-
munque, prima o poi, dovremo
compiere. A quanto ammonta que-
sta tassa? Difficile stabilirlo, ma & si-
curo che c’g, & reale e tutt’altro che
insignificante.

Secondo Nouriel Roubini, il solo
annuncio delle dimissioni di Silvio
Berlusconi da Palazzo Chigi porte-
rebbe aridurre lo spread fraibtpei
bund tedeschi decennali frai50 e i
100 puntibase, in modo permanen-
te. Prendiamo il livello pil1 basso di
questa forchetta di valori. A regime
implica risparmi della spesa per in-
teressi sul debito di piti di mezzo
punto di pil. Verrebbero ottenuti
gradualmente man mano chei tito-
li vanno a scadenza e vengono rin-
novati con nuove cmissioni. Circa
due miliardi in meno nel primo an-
no, poi 3,5 nel secondo anno fino a
raggiungere8miliardinell’arcodi7-
8 anni. Non so come Nouriel Roubi-
ni sia arrivato a questa stima, ma so
cheha frequenti contatti con gesto-
1i di hedge funds, fondi pensionc ¢
fondi comuni diinvestimento e con
loro discute scelte macroeconomi-
che di portafoglio, su quali Paesi in-
vestire e quanto investire. Alcuni
studi hanno provato a quantificare
gli effetti degli annunci degli scan-
dali sessuali del premier sui rendi-
menti dei nostri titoli di stato tro-
vando che questihanno contribuito
ad allargarelo spread inmodo stati-
sticamentesignificativo. Oggichela
Bce interviene massicciamente in
acquisto dei nostri titoli di stato ¢
molto pitdifficile identificare glief-
fetti dell'ultima serie di rivelazioni
sulla sincerita e il senso dello stato
delnostro Presidente del Consiglio.
Ma ci sono studi tral’economia e la
psicologia, basatisu tecniche di pri-
ming, che documentano come gli
individuimessiaconoscenzadipar-
ticolaripoco edificantisullavita pri-

vata dei leader politici rinuncino a
comprareititoli distato di queiPae-
si.Ed éintuitivo atuttiche non com-
preremmo mai un'autousatadachi
inpubblico dice una cosaeinpriva-
tonefaun’altra. Fincherimane aPa-
lazzo Chigi, Silvio Berlusconi ¢, vo-
lentionolenti,ilprimovenditoredei
nostri titolidistato enonvié dubbio
cheilmercatocifapagare unprezzo
perlasuascarsacredibilitapersona-
le.

Mail costo pil1 elevato della pre-
senza di Berlusconi a Palazzo Chigi
¢legatoalla paralisi decisionale. Un
governo con un leader sempre pilt
screditato agli occhi dell’opinione
pubblica non & in grado di avviare
alcuna riforma strutturale, tiene il
Paese attaccato allabombolaad os-
sigeno offerta dalla Bce. Questa si-
tuazione e peggiore dell’instabilita
politica. Perché un governo fragilis-
simo chetiraacampare dalacertez-
zaagli investitori che nulla, proprio
nulla, verra fatto fino alla fine della
legislatura per portare il Paese su di
un sentiero di crescita. Mentre
un’instabilita politica che sia prelu-
dio dinuoviequilibripitisolidie du-
raturioffrealmenolasperanzadiun
qualche cambiamento in tempi pilt
ravvicinati. Non & casuale che la
Spagnasiaoggiritenutapiticredibi-
le dell'Ttalia, penalizzata da uno
spread inferiore al nostro, nono-
stante vada ad elezioni politiche a
novembre.Unleaderconsensodel-
lo Stato come Zapatero ha capito
cheintempicosidifficiliemegliola-
sciar governare prima possibile chi
gode del consenso della maggio-
ranza nel Paese anche se magari
non ancora in Parlamento. E una
questione anche di durata dei go-
verni. La crisi del nostro Paese puo
essere affrontata solo con riforme
che avranno effetti nel corso del
tempo, in genere non prima di due-
tre anni. Il nostro governo ragiona
gia come se si andasse alle elezioni
nel 2012, i suoi angusti orizzonti so-

no al massimo di sei mesi. Ce lo di-
cono pili che le esternazioni di Bos-
si il fatto che la manovra ¢ stata fin
dall'inizio concepitacomeultraleg-
geranel2012esolodopoleinsisten-
ze della Bce sono state introdotte
misure di riduzione del disavanzo
anchenel prossimo anno. Non sen-
Zaprimaassicurarsi un cospicuori-
finanziamento del Fondo Interven-
ti Strutturali per la Politica Econo-
mica (Ispe), il bancomat a disposi-
zione del Ministro dell’Economia,
proprio per quest’anno elettorale
che sta per aprirsi. Paradossalmen-
te siamo gia in campagna elettorale
puravendo un governo che potreb-
be alla fine restare in carica per un
altro anno e mezzo. Senza un piano
peruscire dallacrisi, conlacertezza
chelamanovraappenavarataé for-
temente recessiva (ce lo confer-

mera nei prossimi giorni il Fondo
Monetario Internazionale) e che,
dunquec, sara nccessario un nuovo
intervento. Il nostro esecutivo & in
attesa solo di tempi migliori e di un
salvataggiodell'Europache, inque-

ste condizioni, non Yeranne M.
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