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A CENA di ieri sera dei ca-
I pidigoverno dell’area eu-
ro avrebbe dovuto svol-
gersisu uno dei traghettidi Leo-
nardo. Sfruttano- ingegnosa-
mentelacorrente per trasporta-
repersoneecosedaunaparteal-
I'altra di un fiume, Ci siimbarca
allegramente, in comitiva.

aunavoltainmez-

zo al guado, ci si

accorge chenonsi

puo stare fermi in
attesa magari di un raggio di
sole,nésipudtornareindietro.
L’'unica opzione possibile &
passare all’altra riva, con una
velocita commisurata alla for-
za della corrente. Poi, solo a
quel punto, se proprioloside-
sidera, si potra tornare indie-
tro.

L’unico modo per evitare
unanuovapesanterecessione
alivellomondialeediscongiu-
rare il collasso dell'Unione
monetaria europea, e forse
dellastessa Unioneeuropea, €
rafforzare la politica moneta-
ria comune e garantire insie-
me, a livello europeo, la stabi-
lita del sistema bancario. Su-
perata la crisi, si potra ridurre
I'integrazione politica ed eco-
nomica su altri fronti. Perché
le istituzioni europee devono
gestire le risorse comuni, a
partire dalla moneta unica, e
delegare ai singoli paesi le

riforme strutturali. Oggi, inve-
ce,avvieneesattamenteilcon-
trario: le politiche della Bce
vengono dettate dai governi
nazionali e condizionate dalle
banche centrali dei singoli
paesi (che errore non averle
smantellate creando I'eurol) e
I'agendadelleriformemicroe-
conomiche viene stabilita a
Berlino, BruxelleseFrancofor-
te tenendo pericolosamente i
paesi sempre sull’orlo della
bancarotta finanziaria per po-
ter cosl influenzare le loro de-
cisioni, senza spesso neanche
conoscere le specificita istitu-
zionaliegliequilibrisacio-po-
litici dei singoli paesi.

Un ruolo piu forte della Bee
nel gestire la crisi e I'introdu-
zione di un’assicurazione eu-
ropea sui conti bancari sono
fondamentali per evitareil pa-
nicoincasodiuscitadellaGre-
ciadall’euroe, inognicaso, per

dare una speranza, una pro-
spettiva allo sforzo cheisingo-
li paesi stanno facendo (perla
verita non tutti con lo stesso,
impegno) per migliorareiloro
conti pubblici. Oggi questi
sforzi vengono vanificati dal-
I'abbraccio mortale fra ban-
che e ministeri del Tesoro, che
la stessa Bce ha attivamente
sostenuto in questi mesi. Eun
intreccio perverso anche per-
chéoperain modo asimmetri-
co.QuandoititolidiStato per-
dono valore come in questi
giorni, le banche vedono peri-
colosamente svalutarsi il loro
patrimonioeciddiffondeilpa-
nico tra le famiglie che metto-
no altrove i loro risparmi. La
fuga di capitali dai paesi del
SudEuropasileggenei650mi-
liardi che le banche di questi
paesi devono alla Bce. Ma an-
che quando gli spread si ridu-
¢ono, le cose non vanno molto
meglio perché le banche sono
indotte a comprare titoli di
Stato anzichéadareliquiditae
credito a famiglie e imprese. E
il film visto nei primi tre mesi
del2012 quandoqualcunoim-
provvidamente aveva decre-
tato la fine della crisi.
L’'Unione europea e nonso-
lo 'Unione monetaria rischia
ilnaufragioperchéogginonda
alcunasperanzaachiviappar-

tiene ed & in condizioni di dif-
ficolta. Per questo & un co-
strutto che non pud reggere a
lungo.Nonc’ebisognodipen-
sare allaGrecia, bastaguar-
dare a quello che sta succe-
dendo da noi. Stiamo vi-
vendo una recessione di-
sperante perch€ segue a
ruotaunagrandecrisiincui
famiglieeimprese avevano
gia raschiato il fondo del
barile. Oggi non riescono
pittad ammortizzareicosti
della crisi, ad evitare che il
calo dei redditi si trasformi
in una riduzione altrettan-
to marcata dei consumi.
Per questo la crisi - pur es-
sendomenofortedellapre-
cedente, almeno agiudica-
re dai dati del Pil - si sente
molto piu di quella di tre
anni fa. Scendono i consu-
mi delle famiglie, mentre
reggono le esportazioni,
crollate nell’'inverno 2008-
9. Tuttigliindicatorireali (a
partire dai consumi di vi-
vande, anche a parita di
traffico, sulla rete autostra-

dale, perarrivare ai pasti offer-
ti ai poveri dai centri di welfa-
re) segnalano una crisi molto

pit forte che allora. Di piiy, fa-

miglie e imprese non vedono
vie d’uscita da questo disagio
diffuso, almeno a giudicare da
quanto dichiarano nelleinda-

ginisulclimadifiducia. Delre-
sto, c¢’¢ un miglioramento
troppo modesto della nostra

posizione verso 1'estero, della
nostra bilancia comrmner-

ciale, mentre i rendimenti
dei titoli di Stato a breve, e
non solo gli spread alunga
monitoratidaimedia, sono
tornati pericolosamente a
salire nonostante un aggiu-
stamento fiscale di 80 mi-
liardi in tre anni. Quando
non si vede la fine del tun-
nel, inevitabile chiedersi:
perché faretantisacrificise
le cose non accennano co-
munque a migliorare? Pur-
troppo 'uscita dall’euro ci
aprirebbe scenari ben peg-
giori, come documentato
su queste colonne sabato
scorso da Alberto Bisin. Ma
€ certo che la situazione e
insostenibile: senza spe-
ranza e con un disagio dif-
fuso non si pud andare
avanti a lungo, socialmen-
te, ancora prima che eco-
nomicamente.

Anche in Germania per

fortuna se ne sono resi conto.
Losivede anche dalle reazioni
all’accordo dei metalmecca-

nicitedeschi.Inaltritempi, un
aumento salariale el 4,5 per

cento nei prossimi 14 mesi
(dopoquellidel6 percentoac-
cordati negli ultimi mesi a
bancari, dipendenti pubblicie
impiegati Telekom) sarebbe
stato accompagnato da mes-
saggi d’allarme dalla Bunde-
sbank e dallo stesso governo.
Invece questi aumenti sono
stati accolti con favore da
Weidmann e da Schauble. Ma
civuole ben altro per esporta-
re crescita verso il Sud dell'Eu-
ropa e per ridurre il divario di
competitivita fra la Germania
e i paesi dell'Unione moneta-
ria, al di fuori dall’ex area del
marco. Anche in questo serve
una Banca centrale europea
pil1 aggressiva nel reagire alla
crisi. Dovrebbe abbassare i
tassi di interesse e impegnarsi
amantenerli azero nei prossi-
midueanni. Unafortesvaluta-
zione dell’euroversoil dollaro
sarebbemoltoutile. Avrebbeil
vantaggiononsolodirafforza-

re la spinta che viene dalle
esportazionineipaesidelcon-
solidamentofiscale, maanche
di generare inflazione in Ger-

mania, per via delle sue forti
importazioni da paesi fuori
dell’area euro, riducendo an-
che in questo modo gli squili-
bri nei livelli di competitivita
fraipaesidella moneta unica.

Lo scontro politico in vista
del vertice europeo di giugno
sembra tutto incentrato sugli
eurobond e sui project bond
che dovrebbero servire a fi-
nanziare imprecisati progetti
infrastrutturali. I primi sono
improponibili in situazioni in
cui i premi di rischio tra paesi
sono cosidiversificati, mentre
isecondirischiano diavere ef-
fetti troppo tardi, quando il
naufragio sara gia avvenuto.
Quello che conta ora & andare
pittrapidamentepossibilesul-
I'altra riva completando il co-
struttodell’'Unione monetaria
europea. Ci vuole una Banca
centrale europea in grado di
intervenire, come la Fed nel
2008-9, per evitare il collasso
dellamonetacheéchiamataa
gestire, che e la sua ragion
d’essere, comprando diretta-
mente titoli di Stato dei paesi
del contagio anziché delegare
questo compito allebanche. E
chesiaingradodicomunicare
ai mercatichiaramentele pro-
prieintenzionianzichélancia-
reilsassoepoitirareindietrola
mano. Ai politici europei sin
qui sopravvissuti, quelli che si
sono rivelati incapaci di circo-
scrivere una crisi che poteva
benissimo essere locale, si
chiede oggi di limitarsi a fare
un passo indietro, dando mo-
do alla Bce di attivare gli stru-
menti di cui sulla carta gia di-
spone.Quantoainuovileader,
comprensibilmente ansiosidi
protagonismo, forse meglio
che si concentrino sui mecca-
nismi per creare nel pii1 breve
tempo possibile un’assicura-
zione europea dei depositi
bancari e per portare avanti le
riforme nei loro paesi, piutto-
sto che utilizzare tutto il loro
peso politico per inseguire
delle chimere, come gli euro-
bond.
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