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'COMMISSARIATI
DA “MERKOZY”

TITO BOERI

OVEVA essere il week-
Dend del salvataggio del-
l'euro e dellintera co-
struzione europea. Lo ricorde-
remo invece per i sorrisi sarca-
stici di Sarkozy alla conferenza
stampa in chiusura del vertice
europeo, quando gliestato chie-
sto un giudizio sugli impegni
presi dal nostro presidente del
Consiglio. Lo ricorderemo per
gli ammiccamenti fra il presi-
dente francese e Angela Merkel.
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o ricorderemo per il lun-
go silenzio di quest’ulti-
ma di fronte ai dubbi
espressiinmodo cosl evi-
dente sulla credibilita di chi rap-
presenta il nostro Paese. Questo
teatrino non solo ¢ umiliante, ma
anche ha dei costi per tutti noi: &
difficile per chi guarda all'ltalia
dall’estero scindere le opinioni
sul nostro presidente del Consi-
glio da quelle sulle nostre istitu-
zioni.

Teriil “duunvirato Merkozy” ha
operatounnetto distinguotra,da
unaparte, Greciaeltaliae, dall’al-
tra, gli altri paesi coinvolti nella
crisi del debito. Si sono rivolti a
Berlusconi e a Papandreou come
se fossero loro il problema, come
se avessero “la stessa faccia”, ele
nostre istituzioni fossero della
“stessarazza” diquellecheinGre-
ciahannoperlungotempooccul-
tato le vere dimensioni del deficit
pubblico. Spiace ritrovarsi acco-
munati a chi ha scatenato la crisi
del debito, ed & per noi ingenero-
so ogni parallelo fra le istituzioni
che monitorano e certificano i
conti pubblicinei due paesi.Mae
innegabile che portiamo grandi
responsabilita se non nellagene-
si, quanto meno nell’escalation
dellacrisi, peripesantiritardicon
cuiilnostro governo eintervenu-
to in questi mesi. Ed & del tutto
comprensibile chei contribuenti
tedeschi e francesi che dovranno
impegnarsidi pit1 per tenerel’Eu-
ro in piedisi vogliano oggi tutela-
re controilrischio che chibenefi-
ciadegliaiutineapprofittiperrin-
viare ulteriormente scelte difficili
quantoinevitabili. Abenvedereil
problema ¢ tuttoli: non usciremo
dalla crisi fin quando non solo i
leader, maanchel’opinione pub-
blica francese e dei paesi dell’ex
areadelmarcosisarannoconvin-
te che gli strumenti di salvataggio
che si vanno faticosamente ap-
prontando a livello europeo non

sonounpozzosenzafondo. Han-
no non pocheragioni per temere
atteggiamenti opportunistici. Se
la Banca Centrale Europea non
fosseintervenuta massicciamen-
teasostegnodeinostrititolidista-
to negli ultimi tre mesi, non
avremmo un governo che conti-
nua a procrastinare le misure per
la crescita, dopo aver per lungo
tempo cercato di rinviare ai po-
steri anche l'aggiustamento fi-
scale. Eppurenon usciremo dalla
crisisenzaunprestatorediultima
istanza di dimensioni sufficienti,
come potrebbe esserlo la Bee. E
questoinfindeicontiil problema
affrontatoin questeinterminabi-
liriunionid’emergenzadeileader
europei: come trovare consenso
per interventi della dimensione
richiesta dall’aggravarsi della cri-
si, rassicurando gli elettori del
“cuoredell’Euro” sullaqualitadel
risanamento in atto nei paesi ad
alto debito.

Vertice dopo vertice, gli inter-
venti sulla carta messi a disposi-
zione per sostenerei paesiin crisi
deldebitosonosempre pii1consi-
stenti, per qualche giornomagari
convincono anche i mercati, ma
poi si rilevano ogni volta insuffi-
cienti per bloccare il contagio, la
diffusione a macchia d’olio della
crisi. Si potrebbe ironizzare sui
tantissimi complicati schemi
ideatiinquestimesipercercaredi
aumentare le risorse messe effet-
tivamente in campo dai vari go-
verni. Sono riuscite a riportare in
augeglistrumentidifinanzacrea-
tivaritenutiresponsabilidellacri-
sidel 2008! Come nel caso dei vi-
tuperati CDOs, siimpacchettano
i“titolitossici” dcipacsi periferici
conquellidipaesichegodonoan-
cora della tripla A. Ma i mercati
hanno imparatolalezione:non e
uncasochelospreadfraibundte-
deschieititoliemessidalfondodi
salvataggio europeo sisiano peri-
colosamentcallargatinegliultimi
giorni.

Ilfatto échefinchésiinterverra
reagendo alla diffusione della cri-
si,anziché cercando dianticipar-
ne gli sviluppi futuri, si sara sem-
preinritardo. Bisognerebbeinve-
ce sorprendere i mercati metten-
do in campo un credibile presta-
tore di ultima istanza, in grado di
intervenire ben oltre i limiti oggi
impostialfondosalvastati,impe-
dendo il fallimento di altri stati
dopolaGrecia. LaBancacentrale
europeahatuttele caratteristiche
perricoprirequesta funzione, pe-
raltro svolta dalla Fed sull’altra
sponda dell' Atlantico. Ma giusta-
mente la Bcenon intende cimen-
tarsi in questo compito fin quan-
do non avra ricevuto un chiaro
mandato politico e legale dai go-

verni dellazona dell’Euro. Sie gia
spinta molto al di 1a dei compiti
tradizionali di una banca centra-
le negli ultimi anni, diventando
una specie di hedge fund, e non
puo diventare prestatore di ulti-
ma istanza dei governi, oltre che
dellebanchedellazonaeuro,sen-
zaunprecisomandato. Altrimen-
ti, oltre ad agireillegalmente, non
sarebbe credibile perché i gover-
nipotrebberoundomanismette-
re di ricapitalizzarla, non dotan-
dola di quelle risorse che le per-
mettono effettivamente di fare
prestiti ai paesi (e alle banche) in
difficolta.

La Bce non verra mai messa in
condizione di operare come la
Fed, oppure di finanziare un fon-
dodi salvataggio europeo, finché
glielettoriaiduelatidel Renonon
si convinceranno del fatto che
non ¢'& comportamento oppor-
tunistico nei paesi del Sud Euro-
pa.PerquestolaMerkel e Sarkozy
hanno ieri parlato come veri e
propri commissari straordinari
del nostro paese, sostenendo che
d’orain poivigileranno passo do-
popasso sucio che fara Berlusco-
ni, e si sono spinti fino aimporre
unultimatumdi tre giornieadet-
tare un’agenda di misure a un
grande paese fondatore dell'U-
nione. Sirivolgevano soprattutto
agli elettori tedeschi e francesi. Il
nostro Presidente del Consiglio
ha reagito annunciando una riu-
nione d’emergenza del Consiglio
dei Ministri e misure su pensioni
e vendita di immobili pubblici.
Avremmo evitato tutto questo se
ilnostro governo avesseagito per
tempo senza dover subire alcun
ultimatum dall’Europa.Noneéso-
lo una questione di orgoglio na-
zionale. Abbiamo bisogno di
riforme che affrontino i nodi
strutturali, specifici del nostro
paese. Bene, dunque, chelerifor-
me per la crescita siano decise da
noi, invece che essere imposte
dall’esterno.
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