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Politica Economica - 30030 

CLES, BIEMF,  a.a  2015-2016 
. 20 lezioni:  Francesco Giavazzi (francesco.giavazzi@unibocconi.it) 
. 6 lezioni:  Donato Masciandaro (donato.masciandaro@unibocconi.it) 
. 6 esercitazioni: Laura Ogliari (laura.ogliari@unibocconi.it) 

 Giampaolo Lecce (giampaolo.lecce@unibocconi.it) 
 

 
Programma 
I materiali del corso saranno caricati sulla piattaforma e-learning 
 

1. Il Modello IS-LM con Perfetta Anticipazione e Mercati Finanziari  
• Giavazzi, F. (2007), “A Primer on Differential Equations”. 

(solo le parti svolte durante le esercitazioni) 
• Blanchard O. (1981), “Output, the Stock Market, and Interest Rates”, The American Economic 

Review, Vol. 71, No. 1, pp. 132-143. 
• Dornbusch, R. (1976), “Expectations and Exchange Rate Dynamics”, The Journal of Political 

Economy, Vol. 84, No. 6  pp. 1161-1176. 
 
2. La crisi finanziaria e la Grande Recessione   

 
         2.1 La crisi e la grande recessione: un’introduzione 

•   Blanchard, O.,  Amighini, A., Giavazzi, F. (2014),  Macroeconomia, Il Mulino, capitolo 11. 
•   Appunti a cura di Francesco Giavazzi  
- La leva finanziaria e la spirale della leva  
- Come è nata la crisi, come ha risposto la politica economica, a che punto siamo 
• Buttiglione, L., P. Lane, L. Reichlin and V. Reinhart (2014), “Deleveraging? What Deleveraging?”, 

Geneva Reports on the World Economy, no. 16 
 

         2.2 Gli effetti della crisi sugli investimenti 
• Appunti a cura di Francesco Giavazzi.  
• Holmstrom, B. and  J. Tirole  (1997),  "Financial intermediation, loanable funds and the real 

sector", Quarterly Journal of Economics, pp. 633-691. 
• Holmstrom, B. and  J. Tirole (2011), Inside and outside liquidity. MIT Press. 

 
         2.3  Banche e crisi di liquidità 

• Appunti a cura di Francesco Giavazzi. 
• Diamond, D. and P. Dybvig (1983), "Bank runs, deposit insurance and liquidity", Journal of Political 

Economy, pp. 401-419. 
 
 

PROVA INTERMEDIA: 27 OTTOBRE 2015 (ore 11:30-13:30) 
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3. La politica monetaria e finanziaria prima, durante e dopo la Crisi 
(Prof. Masciandaro) 
• Lettura obbligatoria:  D. Masciandaro (2015), “Business Cycles, Monetary and Financial Policies: 

One Size Doesn't Fit All. A Primer” (Lecture Notes) 
• Altre letture (non obbligatorie):  

Generali:   
- M. Desai (2015), Hubris, Part III, Yale University Press 
- R.Hetzel (2012), The Great Recession, Cambridge University Press  
Specifiche:  
- D. Masciandaro and D. Romelli (2015),  “Ups and Downs. Central Bank Independence from the 
Great Inflation to the Great Recession: Theory, Institutions and Empirics”, Financial History Review 
- D. Masciandaro and M. Quintyn (2015),  “The Governance of Bank Supervision: Recent 
Developments”, Journal of Economic Surveys, (forth.);  
- D. Masciandaro and M. Quintyn (2009), “Reforming Financial Supervision and the Role of the 
Central Banks: a Review of Global Trends, Causes and Effects (1998-2008)”, CEPR Policy Insight, 
n.30, 1-11, 2009. 

 
4. Politica fiscale e gli effetti dell’ “Austerità” 

• Blanchard, O.,  Amighini, A., Giavazzi, F. (2014),  Macroeconomia, Il Mulino, capitolo 21. 
• Appunti di Francesco Giavazzi 
• Alesina, A., C. Favero and F. Giavazzi (2015), “The output effect of fiscal consolidations”, Journal of 

International Economics 
• Alesina, A., O. Barbieri, C. Favero, F. Giavazzi and M. Paradisi (2015), “Austerity: 2010-13”, 

Economic Policy 
 

5. Crescita, felicità e disuguaglianza 
• Blanchard, O.,  Amighini, A., Giavazzi, F. (2014),  Macroeconomia, Il Mulino, capitoli 12-14 
• Betsey Stevenson and Justin Wolfer (2013), “Subjective Well-Being and Income: Is There Any 

Evidence of Satiation?” American Economic Review: Papers & Proceedings 2013, 103(3): 598–604 
• Daniel Kahneman and Angus Deaton (2010), “High income improves evaluation of life but not 

emotional well-being”, Proceedings of the National Academy of Sciences of the USA.  
• Piketty, Thomas and Emmanuel Saez, “Income Inequality in the United States, 1913- 1998." The 

Quarterly Journal of Economics, 118 (1): 1-41, summarized in: "Inequality in the Long-Run", Science 
344, 2014, 838-843 

• Saez, Emmanuel (2014), “Striking it Richer: The Evolution of Top Incomes in the United States”, UC 
Berkeley 

• Aghion, Philippe, Ufuk Akcigit, Antonin Bergeaud, Richard Blundell and David Hemous (2015), 
“Innovation, income inequality, and social mobility”, vox-eu 

• Piketty, T. (2014), Il Capitale nel XXI Secolo. Bompiani. 
• Acemoglu, D. and J. Robinson (2015), “The Rise and Fall of the General Laws of Capitalism”, 

American Economic Association, vol. 29(1), pages 3-28, Winter. 
• Rotman, David, “Technology and Inequality”, MIT Technology Review, October 2014 

http://www.technologyreview.com/featuredstory/531726/technology-and-inequality/ 
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Modalità di esame: 
L’esame è scritto e può essere sostenuto in un’unica prova generale oppure in due prove parziali (in questo 
caso il voto finale, se sufficiente in entrambe le prove, è la media dei voti delle prove parziali). Con la firma 
del compito lo studente s’impegna ad accettare il voto. Lo studente può ritirarsi dalla prova entro il limite 
massimo di 15 minuti dal termine della prova apponendo sull’elaborato la propria firma e la scritta ritirato. La 
consegna dell’elaborato senza tale indicazione comporta la conseguente valutazione. 
N.B. L’appello di dicembre è riservato agli che partiranno per un exchange program o uno stage a gennaio 2016 
 

Ricevimento 
- Prof. Giavazzi: nei giorni di lezione alle 18.00  o per appuntamento (patrizia.pellizzari@unibocconi.it) 
- Prof. Masciandaro: per appuntamento (erika.somma@unibocconi.it) 
- Laura Ogliari (prima parte) e Giampaolo Lecce (seconda parte): martedì 18.00 – 19.15 previa 

prenotazione tramite You@B 
 
Honor Code: 
L’Università Bocconi concepisce l’educazione come un processo permanente, che si proietta su tutto l’arco della vita 
professionale di una persona. L’Ateneo auspica che ogni membro della sua comunità condivida i valori di lealtà e 
correttezza in cui essa si riconosce e che ispirano e orientano la condotta di tutte le sue componenti nel perseguimento 
degli obiettivi e della missione comuni. L’Honor Code dell’Università Bocconi è pubblicato sul sito Internet. 
http://www.unibocconi.it/honorcode, ogni studente è invitato a prenderne visione. 
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